PAGARE

US$ 70.000.000 (setenta millones de dolares de
los Estados Unidos de América).

Santiago de Chile, 28 de Agosto de 2008

POR VALOR RECIBIDO, ADMINISTRADOR
FINANCIERO DE TRANSANTIAGO S.A.
(“AFT), actuando exclusivamente en
representacion de la cuenta especial de reembolso
a que se refiere el articulo 7 de la ley numero
20.206 y el Convenico de Restitucién de Aportes
Reembolsables del Fondo de Estabilizacién
Financiera del Sistema suscrito por el Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones, en
adelante “MTT™, el AFT y los concesionarios de
servicio publico de transporte de pasajeros de la
cindad de Santiago, en adelante también la
“Cuenta Especial de Reembolso”, la “Cuenta” o
el “Deudor”, debe 'y promete pagar
incondicionalmente, con cargo exclusivo a la
Cuenta, a Banco Interamericano de Desarrollo
(el “Acreedor™ la suma de US$ 70.000.000
(setenta millones Dolares de los Estados Unidos
de América, “Délares”).

El Deudor debera efectuar el pago del capital en
cada Fecha de Pago. Se entiende por Fecha de
Pago el dia 15 de febrero de 2011 y el dia 15 de
cada mes siguiente a esa fecha, hasta (e
incluyendo) la Fecha de Vencimiento Final. Se
entiende por Fecha de Vencimiento Final el dia
15 de enero de 2024.

Las cantidades adeudadas al Acreedor seran
pagadas de acuerdo con el siguiente calendario:

US$ 70,000,000 (seventy million United States
Dollars).

Santiago de Chile, August 28th, 2008

FOR VALUE RECEIVED, ADMINISTRADOR
FINANCIERO DE TRANSANTIAGO S.A.
(“AFT”), acting exclusively on behalf of the
cuenta especial de reembolso referred to in article
7 of Law No. 20,206 and in the “Convenio de
Restitucion de Aportes Reembolsables del Fondo
de Estabilizacion Financiera del Sistema”
entered into by and between the “Ministerio de
Transportes y Telecomunicaciones” (the “MTT™),
AFT and the concessionaires of services of public
transportation of passengers of the city of
Santiago, hereinafter the “Cuenta Especial de
Reembolso”, the “Account” or the “Debtor”,
owes and promises to unconditionally pay, using
exclusively funds from the Account, to Inter-
American Development Bank (the “Lender”)
the amount of US$ 70,000,000 (seventy million
Dollars of the United States of America,
“Dollars™).

Payment of principal shall be made by the Debtor
on each Loan Repayment Date. Loan Repayment
Date shall mean February 15th, 2011, and the
15th day of each month thereafter, to (and
including) the Final Maturity Date. Final Maturity
Date shall mean January 15th 2024,

Amounts owed to the Lender shall be repaid
according to the following schedule:

Cuota de | Fecha de pago | Porcentaje a pagar por sobre Principal Payment Date Percent over the sum of
capital N° la suma de US$ 70.000.000 Installment US$ 70,000,000 to be paid
No.

1. Feb. 15,2011 0.472% 1. Feb. 15, 2011 0.472%

2. Mar. 15,2011 0.675% 2. Mar. 15,2011 : 0.675%

3. Abr. 15, 2011 0.675% 3. Apr. 15,2011 0.675%

4, May. 15, 2011 0.675% 4. May 15, 2011 0.675%

5. Jun, 15,2011 0.675% 3. Jun. 15, 2011 0.675%

6. Jul. 15, 2011 0.675% 6. Jul. 15, 2011 (.675%

7. Ago. 15,2011 0.675% 7. Aug. 15,2011 0.675%

8. Sep. 15, 2011 0.675% 8. Sep. 15, 2011 0.675%

9. Qct. 15, 2011 0.675% 9. Oct. 15, 2011 0.675%




10. 7/ | Nov. 15,2011 0.675% 10. Nov. 15, 2011 0.675%

Dic. 15, 2011 0.675% 1. Dec. 15, 2011 0.675%
12. Ene. 15, 2012 0.472% 12. Jan. 15, 2012 0.472%
3. Feb. 15, 2012 0.472% 13. Feb. 15, 2012 0.472%
14. Mar. 15, 2012 0.675% 14. Mar. 15, 2012 0.675%
5. Abr. 15,2012 0.675% 15. Apr. 15,2012 0.675%
16. May. 15, 2012 0.675% 16. May 15, 2012 0.675%
17. Jun. 15,2012 0.675% 17. Jun. 15, 2012 0.675%
18. Jul. 15, 2012 0.675% 18. Jul. 15, 2012 0.675%
19, Ago. 15, 2012 0.675% 19. Aug. 15,2012 0.675%
20. Sep. 15, 2012 0.675% 20. Sep. 15, 2012 0.675%
21, Oct, 15, 2012 0.675% 21, Oct. 15, 2012 0.675%
22. Nov. 15, 2012 0.675% 22. Nov. 15, 2012 0.675%
23, Dic. 15,2012 0.675% 23. Dec. 15, 2012 0.675%
24, Ene. 15, 2013 0.472% 24. Jan. 15, 2013 0.472%
25, Feb. 15, 2013 0.472% 25. Feb. 15,2013 0.472%
26. Mar. 15, 2013 0.675% 26. Mar. 15, 2013 0.675%
27. Abr. 15, 2013 0.675% 27. Apr. 15, 2013 0.675%
28. May. 15,2013 0.675% 28. May 15, 2013 0.675%
29. Jun. 15,2013 0.675% 29. Jun. 15, 2013 0.675%
30, Jul. 15, 2013 0.675% 30, Jul. 15,2013 0.675%
31 Ago. 15, 2013 0.675% 31, Aug, 15, 2013 0.675%
32. Sep. 15, 2013 0.675% 32. Sep. 15, 2013 0.675%
33. Oct. 15, 2013 0.675% 33. Oct. 15,2013 0.675%
34, Nov. 15, 2013 0.675% 34, Nov. 15, 2013 0.675%
35, Dic. 15, 2013 0.675% 35. Dec. 15,2013 0.675%
36. Ene. 15,2014 0.472% 36. Jan. 15, 2014 0.472%
37. Feb. 15, 2014 0.472% 37, Feb. 15, 2014 0.472%
38. Mar. 15, 2014 0.675% 38. Mar. 15, 2014 0.675%
39. Abr. 15,2014 0.675% 39 Apr. 15,2014 0.675%
40. May. 15, 2014 0.675% 40. May 15, 2014 0.675%
41. Jun. 15, 2014 0.675% 41. Jun. 15, 2014 0.675%
42, Jul. 15, 2014 0.675% 42, Jul. 15,2014 0.675%
43. Ago. 15,2014 0.675% 43 Aug. 15, 2014 0.675%
44. Sep. 15, 2014 0.675% 44, Sep. 15, 2014 0.675%
45. Oct. 15, 2014 0.675% 45. Oct. 15,2014 0.675%
16, Nov. 15,2014 0.675% 46. Nov. 15, 2014 0.675%
47. Dic. 15, 2014 0.675% 47. Dec. 15, 2014 0.673%
43, Ene. 15, 2015 0.472% 48. Jan. 15, 2015 0.472%
49, Feb. 15, 2015 0.472% 49. Feb. 15, 2015 0.472%
50. Mar. 15,2015 0.675% 50. Mar. 15. 2015 0.675%
51. Abr. 15, 2015 0.675% 51, Apr. 15, 2015 0.675%
52. May. 15, 2015 0.675% 52, May 15. 2015 0.675%
53. Jun. 15, 2015 0.675% 53. Jun. 15, 2015 0.675%
54, Jul. 15, 2015 0.675% 54, Jul. 15, 2015 0.675%
55. Ago. 15, 2015 0.675% 55. Aug, 15, 2015 0.675%
56. Sep. 15,2015 0.675% 56. Sep. 15, 2015 0.675%
s7. Oct. 15, 2015 0.675% 57. Oct. 15. 2015 0.675%
58. Nov. 15, 2015 0.675% 58. Nov. 15, 2015 0.675%
59. Dic. 15, 2015 0.675% 59. Dec. 15,2015 0.675%
60. Ene. 15,2016 0.472% 60. Jan. 15, 2016 0.472%
61. Feb. 15, 2016 0.472% 61, Feb. 15,2016 0.472%
62, Mar. 15, 2016 0.675% 62. Mar. 15, 2016 0.675%
63. Abr. 15, 2016 0.675% 63. Apr. 15,2016 0.675%
64, May. 15, 2016 0.675% 64. May 15, 2016 0.675%
65. Jun. 15, 2016 0.675% 65. Jun. 15, 2016 0.675%
66. Tul. 15, 2016 0.675% 66. Jul. 15, 2016 0.675%
67. Ago. 15,2016 0.675% 67. Aug. 15,2016 0.675%
68. Sep. 15, 2016 0.675% 68. Scp. 15,2016 0.675%
69. Oct. 15,2016 0.675% 69. Oct. 15, 2016 0.675%
70. Nov. 15, 2016 0.675% 70. Nov. 15, 2016 0.675%
71, Dic. 15, 2016 0.675% 71 Dec. 15, 2016 0.675%




72, Ene. 15, 2017 0.472% 72. Jan. 15,2017 0.472%
3. Feb. 15,2017 0.472% 73. Feb. 15,2017 0.472%
74. Mar. 15, 2017 0.675% 74. Mar, 15, 2017 0.675%
75. Abr. 15, 2017 0.675% 75, Apr. 15, 2017 0.675%
76. May. 15, 2017 0.675% 76. May 15, 2017 0.675%
77. Jun. 15, 2017 0.675% 77. Jun. 15, 2017 0.675%
78. Jul. 15, 2017 0.675% 78. Tul. 15, 2017 0.675%
79. Ago. 15,2017 0.675% 9. Aug. 15, 2017 0.675%
80. Sep. 15, 2017 0.675% 80. Sep. 15, 2017 0.675%
81. Oct. 15, 2017 0.675% 81. Oct. 15,2017 0.675%
82. Nov. 15, 2017 0.675% 82. Nov. 15, 2017 0.675%
83. Dic. 15,2017 0.675% 83. Dec. 15, 2017 0.675%
84. Ene. 15,2018 0.472% 84, Jan. 15, 2018 0.472%
85. Feb. 15, 2018 0.472% 85. Feb. 15, 2018 0.472%
86. Mar. 15, 2018 0.675% 86. Mar. 15,2018 0.675%
87. Abr. 15,2018 0.675% 87. Apr. 15, 2018 0.675%
88. May. 15, 2018 0.675% 88. May 15, 2018 0.675%
89. Jun. 15, 2018 0.675% 89. Jun. 15, 2018 0.675%
90. Jul. 15, 2018 0.675% 90. Jul. 15, 2018 0.675%
ol Ago. 15, 2018 0.675% 91. Aug. 15,2018 0.675%
92 Sep. 15, 2018 0.675% 92. Scp. 15, 2018 0.675%
93. Oct. 15, 2018 0.675% 93. Oct. 15, 2018 0.675%
04, Nov. 15, 2018 0.675% 04, Nov. 15, 2018 0.675%
95. Dic. 15, 2018 0.675% 95. Dec. 15,2018 0.675%
96. Ene. 15, 2019 0.472% 96. Jan. 15, 2019 0.472%
97. Feb. 15, 2019 0.472% 97. Feb. 15,2019 0.472%
98 Mar. 15, 2019 0.675% 98. Mar. 15. 2019 0.675%
99. Abr. 15, 2019 0.675% 9. Apr. 15,2019 0.675%
100. | May. 15,2019 0.675% 100. | May 15,2019 0.675%
101, |Jun. 15,2019 0.675% 101, [Jun. 15,2019 0.675%
102, [Jul. 15,2019 0.673% 102. | Jul. 15,2019 0.675%
103. | Ago. 15,2019 0.675% 103. | Aug 15,2019 0.675%
104. Sep. 15, 2019 0.675% 104. | Sep. 15,2019 0.675%
105. | Oct. 15,2019 0.675% 105. | Oct. 15,2019 0.675%
106. | Nov. 15,2019 0.675% 106. | Nov. 15,2019 0.675%
107. | Dic, 15,2019 0.675% 107. | Dec. 15,2019 0.675%
108. | Ene. 15,2020 0.472% 108. _ [Jan. 15,2020 0.472%
109. | Feb. 15,2020 0.472% 109. | Feb. 15, 2020 0.472%
110. Mar. 15, 2020 0.675% 110. | Mar. 15,2020 0.675%
111. | Abr. 15,2020 0.675% 111. | Apr. 15,2020 0.675%
112, May. 15, 2020 0.675% 112. | May 15,2020 0.675%
113. [Jun. 15, 2020 0.675% 113, [Jun. 15,2020 0.675%
114. | Jul. 15,2020 0.675% 114. | Jul. 15,2020 0.675%
115. | Ago. 15,2020 0.675% 115. | Aug. 15, 2020 0.675%
116. Sep. 15, 2020 0.675% 116. | Sep. 15, 2020 0.675%
117. | Oct. 15,2020 0.675% 117. | Oct. 15, 2020 0.675%
118. | Nov. 15,2020 0.675% 118. | Nov. 15,2020 0.675%
119. Dic. 15, 2020 0.675% 119. | Dec. 15,2020 0.675%
120. | Ene. 15,2021 0.472% 120. | Jan. 15, 2021 0.472%
121. | Feb. 15, 2021 0.472% 121. | Feb. 15,2021 0.472%
122. Mar. 15, 2021 0.675% 122. | Mar. 15,2021 0.675%
123. | Abr. 15,2021 0.675% 123, | Apr. 15,2021 0.675%
124. | May. 15,2021 0.675% 124. | May 15, 2021 0.675%
125. | Jun. 15, 2021 0.675% 125. | Jun. 15,2021 0.675%
126. | Jul. 15,2021 0.675% 126 Jul. 15,2021 0.675%
127. | Ago. 15,2021 0.675% 127. [ Aug 15,2021 0.675%
128. | Sep. 15,2021 0.675% 128. | Sep. 15, 2021 0.675%
129. | Oct. 15,2021 0.675% 129. | Oct. 15, 2021 0.675%
130. | Nov. 15,2021 0.675% 130. | Nov. 15, 2021 0.675%
131. | Dic. 15, 2021 0.675% 131. | Dec. 15, 2021 0.675%
132. Ene. 15, 2022 0.472% 132.__ [Jan. 15,2022 0.472%
133. | Feb. 15,2022 0.472% 133, | Feb. 15,2022 0.472%
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Mar. 15, 2022 0.675% 134, | Mar. 15,2022 0.675%
135. | Abr. 15,2022 0.675% 135. | Apr. 15,2022 0.675%
136. | May. 15,2022 0.675% 136. | May 15,2022 0.675%
137.  [Jun. 15,2022 0.675% 137. | Jun. 15,2022 0.675%
138. [ Jul. 15,2022 0.675% 138. | Jul. 15,2022 0.675%
139. | Ago. 15,2022 0.675% 139. | Aug. 15, 2022 0.675%
140. | Sep. 15, 2022 0.675% 140. | Sep. 15,2022 0.675%
141. | Oct. 15, 2022 0.675% 141. | Oct. 15,2022 0.675%
142. | Nov. 15, 2022 0.675% 142. | Nov. 15,2022 0.675%
143. | Dic. 15, 2022 0.675% 143, | Dec. 15, 2022 0.675%
144. | Ene. 15,2023 0.472% 144 |Jan. 15,2023 0.472%
145. | Feb. 15, 2023 0.472% 145. | Feb. 15, 2023 0.472%
146. | Mar. 15,2023 0.675% 146. | Mar. 15, 2023 0.675%
147. | Abr. 15, 2023 0.675% 147. | Apr. 15,2023 0.675%
148. | May. 15, 2023 0.675% 148. | May 15,2023 0.675%
149. | Jun. 15, 2023 0.675% 149. | Jun. 15, 2023 0.675%
150. | Jul. 15,2023 0.675% 150. | Jul. 15,2023 0.675%
151. | Ago. 15,2023 0.675% 151, | Aug. 15, 2023 0.675%
152. | Sep. 15,2023 0.675% 152, | Sep. 15, 2023 0.675%
153. | Oct. 15, 2023 0.675% 153. | Oct. 15,2023 0.675%
154. | Nov. 15, 2023 0.675% 154. | Nov. 15, 2023 0.675%
155. | Dic. 15, 2023 0.675% 155. | Dec. 15, 2023 0.675%
156. | Ene. 15, 2024 0.450% 156. | Jan. 15, 2024 0.450%

El pago debera efectuarse en moneda legal de los
Estados Unidos de América, en fondos de
disponibilidad inmediata a mas tardar a las 11:00
a.am. (hora de Nueva York, Estados Unidos de
América) en la fecha en que deba efectuarse
dicho pago, en la cuenta del Acreedor en
Deutsche Bank Trust Co. Americas, Church
Street Station, Atencion MT-Foreign Section,
New York, New York 10015, Cuenta No.

04025213 (ABA # 021001033)  Swift
BKTRUS33XXX.
Asimismo, el Deudor se obliga

incondicionalmente a pagar intereses sobre el
saldo insoluto de capital de este Pagaré. El capital
adeudado devengara intereses dia a dia por cada
Periodo de Interés (segin se define mas abajo)
desde e incluyendo el primer dia de dicho
Periodo de Interés hasta, pero excluyendo, el
ultimo dia de dicho Periodo de Interés, calculado
sobre la base de los dias efectivamente
transcurridos en dicho periodo y un afio de 360
dias y seran pagaderos por periodos vencidos en
la Fecha de Pago de Intereses que corresponda al
final de dicho Periodo de Intereses.

Durante cada Periodo de Intereses todas las
cantidades adeudadas al Acreedor devengaran
intereses a una tasa igual a la suma de la tasa

Payment shall be made in lawful currency of the
United States of America, in immediately
available funds, not later than 11:00 am. (New
York time) on the due date, to the account of the
Lender at the Deutsche Bank Trust Co. Americas,
Church Street Station, Attention MT-Foreign
Section, New York, New York 10015, Account
No. 04025213 (ABA # 021001033) Swift
BKTRUS33XXX.

Also, the Debtor hereby unconditionally promises
to pay interest on the unpaid principal amount
hereof. Interest shall accrue from day to day for
any Interest Period (as defined below) from and
including the first day of such Interest Period to,
but excluding, the last day of such Interest Period
computed on the basis of actual number of days
clapsed in such Interest Period and a year of three
hundred and sixty (360) days and be payable in
arrears on the Interest Payment Date falling at the
end of that Interest Period.

During each Interest Period, any amounts due to
the Lender shall bear interest at a rate that is the
sum of the prevailing one-month LIBOR plus




+HBOR de un mes que corresponda, mas 3,50%

anual.

Si cualquier Fecha de Pago de Capital o cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un dia que
no sea un Dia Habil, dicha cuota se pagara al Dia
Habil inmediatamente siguiente, salvo que dicho
Dia Habil cayera en otro mes calendario, caso en
el cual dicha cuota se pagara ¢l Dia Habil
inmediatamente anterior.

Si el Deudor no pagare el capital o los intereses
devengados adeudados en virtud de este Pagaré
en la fecha de su respectivo vencimiento, dara
derecho al Acreedor a exigir el pago total y
anticipado de todo monto adeudado por el
Deudor bajo el presente Pagaré y a hacer
inmediata ¢ integramente exigible el saldo total
de la deuda en capital e intereses debidos, el que
se considerara de plazo vencido y exigible para
todos los efectos a que haya lugar.

Asimismo, el Deudor se obliga
incondicionalmente a pagar intereses moratorios
al mero requerimiento del Acreedor sobre
cualquier suma impaga a la fecha de su
respectivo vencimiento conforme a este Pagare,
sea por concepto de capital o intereses, por cada
dia hasta que se pague dicha suma, a una tasa
anual igual a la tasa de interés aplicable en la
fecha en que dicho pago se hizo exigible, mas 2%
anual. Los intereses moratorios se devengaran
desde la fecha de la mora o simple retardo hasta
la fecha en que la suma adeudada se pague
integramente.

“Periodo de Interés” significa: (i) cada periodo
de un (1) mes que comienza en una Fecha de
Pago de Intereses y que termina en la siguiente
Fecha de Pago de Intereses, con excepcion de (a)
el primero de dichos periodos, que correspondera
al periodo que comienza en la fecha del presente
Pagaré y que terminara en la siguiente Fecha de
Pago de Intereses y (b) el ultimo de dichos
periodos, que correspondera al periodo entre la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente y la
fecha de vencimiento original de este Pagaré.
Todos los intereses pagaderos en virtud de este

3.50% per annum.

If any Loan Repayment Date or any Interest
Payment Date is not a Business Day the relevant
instaliment shall be payable on the immediately
succeeding Business Day, unless such Business
Day falls into another calendar month, in which
case such installment shall be payable on the
immediately preceding Business Day,

If the Debtor shall fail to pay principal or any
accrued interests payable on this Promissory Note
on the date when due, the Lender shall have the
right to declare any amount owing by the Debtor
to the Lender under this Promissory Note to be
immediately due and payable and may declare the
total principal amount outstanding under this
Promissory Note and all interest thereon to be
forthwith due and payable, whereupon this
Promissory Note shall become and be forthwith
due and payable for all purposes.

The Debtor, also, unconditionally promises to pay
upon demand by the Lender, default interest on
any principal of or interest on this Promissory
Note not paid when due, for each day until paid at
a rate per annum equal to the interest rate
applicable on the date such payment was due,
plus 2% per annum. Default interest shall accrue
from the date such amount was due until the same
is paid in full.

“Interest Period” means: (i) each one (1) month
period beginning on an Interest Payment Date and
ending on the next following Interest Payment
Date, except (a) in the case of the first applicable
period when it shall mean the period beginning on
the date of this Promissory Note and ending on
the following Interest Payment Date and (b) in the
case of the last applicable period when it shall
mean the period beginning on the relevant Interest
Payment Date and ending on the date on which
this Promissory Note is due.

All interest payable hereunder shall be computed
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Pagaré se calcularan sobre la base de un aiio de
360 dias y se pagardn por el nimero de dias
efectivamente transcurridos (incluyendo el primer
dia pero excluyendo el dltimo) durante el Periodo
de Intereses.

"Dolares" o "USS$" significa la moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América.

“LIBOR” significa la tasa interbancaria ofrecida
para depodsitos en ddlares de los Estados Unidos
de América por la British Bankers® Association a
las 11:00 a.m., hora de Londres que aparezca en
la pagina pertinente de Reuters Services
(actualmente la pagina LIBORO1) o, en caso de
no estar disponible, en la pagina pertinente de
cualquier otro servicio (como Bloomberg
Financial Markets Service) que publique las tasas
de la British Bankers’ Association, en el
entendido que si, para cualquier Periodo de
Interés el Acreedor determina razonablemente, a
su sola discrecion, que no puede determinar la
LIBOR por referencia a cualquiera de los
servicios que publican la tasa interbancaria
ofrecida para depdsitos en dolares de los Estados
Unidos de la British Bankers® Association, el
Acreedor lo notificard al Deudor y en su lugar
determinara la LIBOR:

(i) en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés (segun se define mas adelante),
calculando la media aritmética de las tasas
ofrecidas que le hayan sido comunicadas al
Acreedor a las 11:00 a.m. (o cerca de esa hora),
hora de Londres, para depositos en Ddlares por
cualesquiera tres (3) bancos importantes activos
en el mercado interbancario de Doélares de
Londres y que hayan sido seleccionados por el
Acreedor, en el entendido que si se recibieren
menos de tres cotizaciones, el Acreedor podra
basarse en las recibidas, con tal que no fueren
menos de dos (2); o

(11) si en el primer dia del Periodo de Interés
respectivo se recibieren menos de dos (2)
cotizaciones de bancos en Londres de acuerdo
con ¢l numero (1) anterior, calculando la media
aritmética de las tasas ofrecidas que le hayan sido
comunicadas al Acrcedor a las 11:00 am. (o
cerca de esa hora), hora de Nueva York, para

on the basis of a year of 360 days and paid for the
actual number of days elapsed (including the first
day but excluding the last day) occurring in the
Interest Period.

"Dollars" or "US$" means the lawful curréncy
of the United States of America.

“LIBOR” means the British Bankers® Association
interbank offered rates as of 11.00 am. London
time for deposits in United States Dollars that
appear on the relevant page of the Reuters Service
(currently LIBORO1 page or, if not available, on
the relevant pages of any other service (such as
Bloomberg Financial Markets Service) that
displays such British Bankers® Association rates;
provided that if, for any Interest Period, the
Lender concludes reasonably in its discretion that
it cannot determine LIBOR by reference to any
service that displays British Bankers’ Association
interbank offered rates for deposits in United
States Dollars, the Lender shall notify the Debtor
and shall instead determine LIBOR:

(1) on the Interest Rate Determination Date
(as defined below) by calculating the arithmetic
mean of the offered rates advised to the Lender on
or around 11.00 a.m. London time, for deposits in
Dollars by any three (3) major banks active in
Dollars in the London interbank market, selected
by the Lender; provided that if fewer than three
(3) quotations are received, the Lender may rely
on the quotations so received if not less than two
(2); or

(ii) if fewer than two (2) quotations are received
from the banks in London in accordance with
sub-clause (i) above, on the first day of the
relevant Interest Period, by calculating the
arithmetic mean of the offered rates advised to the
Lender on or around 11.00 a.m. New York time,
for loans in United States Dollars, by a major
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préstamos en délares de los Estados Unidos de

“Atfiérica por uno o mas bancos importantes en

Nueva York, Estado de
seleccionados por el Acreedor.

Nueva York

“Fecha de Pago de Intereses” significa los dias
15 de cada mes, hasta la Fecha de Vencimiento
Final, comenzando el dia 15 de julio de 2008.

“Dia Habil” significa un dia, que no sea sabado o
domingo, en que los bancos estén abiertos para
realizar operaciones en la ciudad de Nueva York,
Estado de Nueva York y en la ciudad de
Santiago, Chile y, para efectos de determinar la
LIBOR (a excepcién de la sub-clausula (ii) de esa
definicién) en Londres, Inglaterra.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”
significa el segundo Dia Hébil anterior a una
Fecha de Pago de Intereses.

La obligacion del Deudor de pagar este Pagaré se
extinguird solo en virtud del pago de Délares en
la ciudad de Nueva York, Estados Unidos de
América.

Por lo tanto, a pesar de cualquier sentencia que
declare una obligacién de pago expresada en una
moneda distinta del Dolar, las obligaciones del
Deudor con respecto a cualquier suma adeudada
en virtud de este Pagaré al portador del mismo se
extinguiran sélo hasta por el monto por el que el
portador pueda, de acuerdo con las practicas
bancarias normales y razonables, adquirir
Dolares, con dicha otra moneda, el Dia Habil
siguiente a aquél en que el portador de este
Pagaré reciba la suma que la sentencia ordenara
pagarle en dicha otra moneda. Si la suma de
Délares asi adquirida fuere menor que la suma

originalmente adeudada conforme a este Pagaré,
en Dolares, el Deudor se  obliga
incondicionalmente, como una obligacién

separada y no obstante dicha sentencia, a resarcir
al portador de este Pagaré por esa pérdida.

El Deudor renuncia en este acto a cualquier clase
de presentacién, demanda, protesto y/o
notificacién en relacion con este Pagaré. Todos

los pagos bajo este Pagaré se efectuardn sin

bank or banks in New York, New York selected
by the Lender.

“Interest Payment Date” means every 15" day of
cach month until the Final Maturity Date, starting
on July 15" 2008.

“Business Day” mecans a day, other than a
Saturday or Sunday, when banks are open for
business in the City of New York, New York, and
in the of Santiago, Chile and, for the purpose of
determining LIBOR (other than pursuant to sub-
clause (ii) of the definition of LIBOR), in
London, England as well.

“Interest Rate Determination Date” means the
second (2nd) Business Day prior to an Interest
Payment Date.

The obligation of the Borrower to repay this
Promissory Note shall be discharged only by
payment in Dollars in New York City, United
States of America.

Therefore, the obligation of the Borrower in
respect of any sum due to the holder hereof shall,
notwithstanding any judgment in a currency other
than Dollars, be discharged only to the extent that
on the Business Day following receipt by the
holder hereof of any sum adjudged to be so due in
such other currency, the holder hereof may, in
accordance with normal, reasonable banking
procedures, purchase Dollars with such other
currency. If the amount of Dollars so purchased is
less than the sum originally due under this
Promissory Note, in Dollars, the Borrower
unconditionally undertakes, as a separate
obligation and notwithstanding any such
judgment, to indemnify the holder hereof against
such loss.

The Debtor hereby waives any presentment,
demand, protest and/or notice in connection with
this Promissory Note. All payments regarding this
Promissory Note shall be made without setoff,

»




€ompensacion, reconvencién u otro tipo de
defensa.

El Acreedor reconoce y acepta que el tenedor del
presente Pagaré solo podra ejercer sus derechos
de cobro del mismo, en los fondos existentes en
la Cuenta, renunciando expresamente desde va a
cualquier derecho de ejercer su cobro sobre ¢l
patrimonio del Administrador Financiero de
Transantiago S.A.

El  Deudor se somete irrevocable e
incondicionalmente a la jurisdiccion de cualguier
tribunal del Estado de Nueva York o tribunal
federal de los FEstados Unidos de América con
asiento en la ciudad de Nueva York, Nueva York,
Estados Unidos de América, o, alternativamente,
a eleccidn del beneficiario de este Pagaré, a la
Jurisdiccion de los tribunales con asiento en la
Comuna de Santiago, Repiblica de Chile, y en
cada caso a la jurisdiccion de cualquier tribunal
de apelacion de cualquiera de aquellos, sobre
cualquier accion o procedimiento derivado de o
relacionado con este Pagaré. El Deudor en este
acto renuncia incondicional e irrevocablemente,
en la mayor extension en que pueda
efectivamente hacerlo, a instaurar cualquiera
defensa o excepcion sobre la competencia de
tales tribunales que entorpezca el curso regular
de dicha accion o procedimiento. Ninguna
disposicion de este Pagaré afectard el derecho
del portador del mismo para (i) iniciar
cualquiera accion u otro procedimiento legal en
contra del Deudor en cualquiera jurisdiccion, o
para (ii) practicar notificaciones en cualquiera
otra forma permitida por las leyes de dicha
Jurisdiccion.

En cuanto el Deudor o cualquiera de sus activos
tenga, o pudiere adquirir en el futuro, cualquier
derecho a inmunidad sobre o relativo a los actos
juridicos contemplados en este Pagaré, se
caracterice como inmunidad soberana o de otra
forma, respecto a cualquiera procedimiento legal,
sea en los Estados Unidos de América, en la
Republica de Chile o en otro lugar cualquiera,
para exigir el cumplimiento o cobrar este Pagaré,
o cualquiera responsabilidad u obligacién del
Deudor relativa o que surja de los actos

counterclaim or other defense.

The Lender acknowledges and accepts that the
holder of this Promissory Note may only enforce
his or her rights arising hereof against the monies
existing in the Account, expressly waiving any
right against the patrimony of Administrador
Financiero de Transantiago S.A.

The  Debtor  hereby  irrevocably  and
unconditionally submits to the jurisdiction of any
New York State court or federal court of the
United States of America sitting in New York City,
New York, United States of America, or
alternatively, at the option of the beneficiary
hereof, to the jurisdiction of the courts sitting in
the Comuna of Santiago, Republic of Chile, and
in each case to the jurisdiction of any appellate
court from any thereof, over any action or
proceeding arising out of or relating to this Nofe.
The  Borrower  hereby irrevocably and
unconditionally waives, to the fullest extent it may
effectively do so, the defense of an inconvenient
SJorum to the maintenance of such action or
proceeding. Nothing herein to the contrary shall
affect the right of the holder of this Note to (i)
commence legal proceedings or otherwise
proceed against the Borrower in any jurisdiction
or to (ii) serve process in any other manner
permitted by the laws of such jurisdiction.

To the extent that the Borrower or any of its
assets has or hereafter may acquire any right of
immunity related to or arising from the
transactions contemplated by this Promissory
Note, whether characterized as sovereign
immunity or otherwise, from any legal
proceedings, whether in the United States of
America, the Republic of Chile or elsewhere, to
enforce or collect upon this Promissory Note, or
any other liability or obligation of the Borrower
related to or arising from the transactions




contemplados en este Pagaré, incluyendo, sin
Tmitacion, inmunidad frente a notificaciones, a la
Jurisdiccion de, o ejecucion en, cualquier corte o
tribunal, o frente a la ejecucién de un fallo, e
inmunidad que ampare a cualquiera de sus
activos frente a embargos precautorios, o
embargos en el cumplimiento de un fallo, el
Deudor en este acto expresa e irrevocablemente
renuncia a dicha inmunidad y acuerda no invocar
cualquier derecho o accién que le competa en
cualquiera de dichos procedimientos, sea en los
Estados Unidos de América, en la Republica de
Chile o en cualquier otro lugar.

Este Pagaré¢ se suscribe en los idiomas inglés y
castellano, en el entendido, sin embargo, que en
caso de duda sobre la adecuada interpretacion o
inteligencia de este Pagaré, prevalecera el texto
en castellano, y especialmente en caso de
cualquier accion o procedimiento respecto de este
Pagaré que se interponga en la Republica de
Chile.

De conformidad al Articulo 24, N°1 del Decreto
Ley 3475 sobre Impuesto de Timbres y
Estampillas, el presente pagaré estd exento de
impuesto por ser emitido en relacion con
préstamos otorgados desde el exterior por el
Banco Inter-Americano de Desarrollo en su
calidad de organismo financiero multilateral.

SUSCRITO POR
rtratiobyin c1er0 '!msantlago A
oder y en reprg sentacmn de
peci de Ree bolso creada por el

amculo de la ley ntimero 20.206
RUT 99.597.320-0
Miraflores N°383 Piso 19, Santiago, Chile

.

Firma y timbre de Notario Publico

contemplated by this Promissory Note, lncludlng,
without limitation, immunity from service of
process, immunity from jurisdiction or judgment
of any court or tribunal, immunity from execution
of a judgment, and immunity of any of its assets
from attachment prior to any entry of judgment,
or from attachment in aid of execution upon a
judgment, the Borrower hereby expressly and
irrevocably waives any such immunity and agrees
not to assert any such right or claim in any such
proceeding, whether in the United States of
America or the Republic of Chile or elsewhere.

This Promissory Note is executed in both the
English and Spanish language, provided,
however, that in the case of doubt as to the proper
interpretation or construction of this Promissory
Note, the Spanish text shall control, particularly
in case any action or procedure is brought in the
Republic of Chile in connection with this
Promissory Note.

In accordance with Article 24 No. 1 of Decree
Law 3,475 regarding Stamp Taxes, this
Promissory Note is exempted from taxes by
reason of its being issued in connection with the
loan made from overseas by Inter-American
Development Bank in its capacity as
multilateral financial organization.
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SIGNED BY

‘minigrador Ethanciefo 1 1"/anse;.'ntiago A,
by authority and in gpresentation off

cial de Reembolso creada por el

articylo 7 de la ley nimero 20.206

Tax LD. No. 99.597.320-0 /
Miraflores N°383 19" Floor, Santiago, Chile

Signature and Seal of Notary Public




del anverso de don ENRIQUE RODRIGO
996.65944}y de don HERNAN GUILLERMO SOMERVILLE

05 en lrepresentacidn de ADMINISTRADOR




