GOBIERNO DE CHILE
AAINISTERIC DE TRANSPORTES

¥ TELECOMLINICACIONES Santiago, 8 de junio de 2008

Serior

Luis Alberto Moreno

Presidente

Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue N. W,
Washington, D.C. 20577

Estimado Sr. Moreno:

Tengo el agrado de dirigirme a Usted con referencia al eventual acuerdo del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID o Banco) de otorgar un financiamiento al Sistema de
Transporte de Santiago (Transantiago o Sistema), un sistema de transporte publico integrado que
desde febrero del 2007 sirve la Region Metropolitana. Transantiago es el resultado de reformas
impulsadas por el Gobiemo de Chile y este Ministerio enfocadas en tres componentes
principales: mejoras en el servicio de autobuses, expansion del sistema de metro, e integracion de
los servicios de transito, para lo cual este Ministerio llamé a licitacién para la prestacion de los
servicios de transporte y servicios complementarios. Desde su creacién, el Sistema ha
enfrentado dificultades técnicas y operativas, que han resultado en un déficit financiero, por lo
que ¢l Gobierno de Chile ha estado trabajando en la implementacién de un plan de mejoras.

El financiamiento a ser otorgado por el BID consiste en un préstamo de hasta USD
400.000.000 a otorgarse a la Cuenta Especial de Reembolso (CER o Deudor), administrada por
el Administrador Financiero de Transantiago S.A. (AFT) conforme lo dispuesto en la Ley N°
20.206, a ser cursado de conformidad a los términos de un Contrato de Crédito (Loan
Agreement) suscrito por las partes con esta fecha (el “Contrato™). El propésito de los fondos que
se giren por el Deudor con cargo al Contrato es proveer recursos al Sistema durante un periodo
de transicion en el que se estin adoptando medidas que permitan mejorar la sostenibilidad
operativa v el equilibrio financiero del mismo a largo plazo.

En la presente carta, los términos empleados con mayusculas tienen el significado en
idioma castellano que, en idioma inglés, les asigna el Contrato.



El Ministerio que suscribe estd en conocimiento que para el otorgamiento del Préstamo
por el BID, éste tuvo en consideracién, entre otros factores, lo expuesto en esta carta.

1. En ese sentido, el Ministerio, en conformidad a sus atribuciones, desarrollara sus mejores
esfuerzos para procurar que el Deudor mantenga su existencia legal v que el Proyvecto cuente con
todas las autorizaciones necesarias para desarrollar sus operaciones en forma confinua y
ordinaria, asi como gue los activos del Proyecto se mantengan en condiciones apropiadas para el
desarrollo de las operaciones del mismo.

2 Asimismo, y en gjercicio de sus facultades, mantendrd un sistema informativo vy de
registro que permita reflejar, en forma adecuada, oportuna vy veraz la condicién financiera del
Sistema y los resultados de las operaciones de los servicios, mediante los correspondientes
indices contemplados en los Documentos del Proyecto.

3. Por su parte, permitird que, a requerimiento del BID (dicho requerimiento debera ser
realizado por parte del BID con una anticipacion razonable, salvo que el Deudor se encuentre en
Incumplimiento o que debido a circunstancias especiales sea necesario), representantes del BID,
incluyendo sus agentes v Consultores, para que, durante horario normal de trabajo: (i) visiten las
oficinas vy otras dependencias del Ministerio en donde se fiscalice y supervigile el desarrollo de
las operaciones del Proyecto, y puedan examinar, tomar notas y sacar copias o reproducciones de
la documentacidn relacionada al Proyecto, que se encuentre en poder del Ministerio o que pueda
ser requerida por éste y que no tenga caracter confidencial segun los contratos respectivos, en
cuyo caso este Ministerio solicitara la respectiva autorizacion, incluyendo los libros y registros
del mismo; (ii) tengan acceso a aquellos funcionarios del Ministerio que puedan tener
conocimiento respecto de aquellas materias relacionadas al Proyecto y el Deudor sobre las cuales
¢l BID pueda estar interesado.

4, Enseguida, y en gjercicio de sus facultades, el Ministerio velara para que las Partes del
Proyecto presten sus servicios conforme a los respectivos Contratos de Concesion y los
Requerimientos Sociales v Ambientales y para que den cumplimiento a sus obligaciones de
acuerdo a los documentos que los regulan.

5. Por otra parte, procurara que ¢ instruira a la entidad correspondiente a fin que la Cuenta
de Reserva del Servicio de la Deuda cuente con un monto no inferior a la Reserva del Servicio de
la Deuda Requerida y no autorizara ninguna Deuda por parte del Deudor que no se ajuste a lo
previsto en el Contrato y que afecte la preferencia de BID ni autorizard la existencia de ningin
Gravamen o asuncion de deudas de terceros por parte del Deudor.

6. En otro orden de consideraciones, v en gjercicio de sus atribuciones, procurara que el
Administrador cumpla en todo momento con las condiciones razonablemente satisfactorias para
el BID, como también, en el ejercicio de sus competencias, procurara que eventuales
modificaciones del Proyecto, de los Documentos del Proyecto (incluyendo su terminacion), de la
estructura de cuentas del Sistema v de la aplicacion de los Ingresos del Proyecto no afecten
negativamente ¢l Préstamo del BID, manteniendo la estructura v estabilidad financiera del
Proyecto. EIl Ministerio no autorizara modificaciones relevantes a los Documentos del Proyecto
que impliquen cambios en las condiciones econdmicas de los mismos, ni la contratacion o






